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Cómo invertir en bolsa desde un análisis fundamental

Invertir en
Bolsa

Nombre del proyecto:
Invertir en Bolsa

Presentado por:
Damián Arias Lotero

Esta presentación tiene subtítulos en directo.



Objetivos
Cómo invertir en bolsa desde un análisis fundamental 

Objetivo 1
Calcular el valor
intrínseco de
una compañía 

Objetivo 2
Valuar
correctamente
una empresa.

Objetivo 3
Detectar
oportunidades
de compra.

Objetivo 4
Caso de estudio de la
empresa Intel - Fábrica de
circuitos integrados - Elegir
una empresa. 



Requisitos
Requisitos recomendados
que debe cumplir una
empresa para nosotros
invertir. 

 REQUISITO Nº 1
Debe ser internacional o

estadounidense. 

REQUISITO Nº 2
Debe tener al menos 15

años de antiguedad.

REQUISITO Nº 3
Que sea en moneda dura

(ej: dolar)



VALOR
INTRÍNSECO

Es el valor al que
debería cotizar
una acción.

USO DEL VALOR
INTRÍNSECO

Sirve para
detectar
empresas con
potencial de que
su cotización
aumente.

Análisis Fundamental de las
acciones



Análisis Fundamental de las
acciones

SUBVALUADA

Está barata,
compremos.

SOBREVALUADA

Está cara,
venderemos.

La cotización de una
empresa es lo que te cuesta
en bolsa



¿Cuál es el Ticker de una empresa?



¿Cuál es el Ticker de una empresa?

TSLA



Las webs más utilizadas para hacer análisis fundamental de
acciones son: 

Morningstar:
La usaremos para ver los ratios

Investing: 
La usaremos para ver los estados contables
de las empresas



Morningstar:
La usaremos para ver los ratios













Investing: 
La usaremos para ver los estados
contables de las empresas como:

Resumen Financiero
Proporciones
Dividendos
Ganancias. 



Investing: 
La usaremos para ver los estados
contables de las empresas como:

Resumen Financiero
Proporciones
Dividendos
Ganancias. 



Balance General

Activos Corrientes

DINERO QUE PUEDO CONSEGUIR
RÁPIDAMENTE

EJEMPLO: EFECTIVO

Activos NO corrientes

DINERO QUE TARDARÍA EN LIQUIDAR
EJEMPLO: INMUEBLES

¿Qué tiene la empresa y cómo lo financió?

Activos



Balance General

Pasivos corrientes

DEUDA A PAGAR EN MENOS DE 12
MESES

Pasivos No corrientes

DEUDAS CON PLAZO MAYOR A 12
MESES

¿Qué tiene la empresa y cómo lo financió?

Pasivos



Patrimonio
Patrimonio es lo que se suma a la deuda para alcanzar el activo.

Activo = pasivo + patrimonio Patrimonio
Capital de los accionistas

Ganancias retenidas. 
Ganancias generadas y aún no distribuidas. 



Balance General
TESLA



Balance General
TESLA



Aplicamos el resumen en Collapse All





Balance General TESLA
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¿Cómo se generan las ganancias?

Estado de
Resultados
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Ingresos o ventas
Costo de venta 
Beneficio Bruto
Gastos ( operativos, administrativos)
Beneficio Operativo (EBITDA)

Proceso
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 - Earnings, la ganancia que genera la empresa
 - Before, antes
 - Interest, intereses que tienen que pagar 
 - Taxes, impuestos que tienen que pagar 
 - Depreciation and Amortization. Depreciaciones y     
amortizaciones. 

(EBITDA)
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Depreciación y Amortización
Resultado antes de impuestos (EBIT)
Intereses e impuestos
Beneficio/Resultado Neto

(EBITDA)



En investing.com ingresamos el ticker de la empresa / Financials /
income statement (estado de resultados) 

EBITDA

Primer Beneficio

Ganancia que genera 
la compañía

http://investing.com/


www.globalwebs.co

¿Cuáles son los ingresos y egresos de dinero en
efectivo?

Flujo de
efectivo
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CFO (Cash Flow From Operations)
Flujo de caja por el desarrollo de sus actividades

CFI (Cash Flow From Investments)
Flujo de Efectivo proveniente de las inversiones

CFF ( Cash Flow From Financing)
Flujo de Caja de la Financiación

Estado de flujo
de efectivo



En investing.com ingresamos el ticker de la empresa / Financials /
Cash Flow (Flujo de Efectivo) 

http://investing.com/
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Es la capacidad de una empresa para pagar sus
deudas en el corto plazo. 

Ejemplo: ¿Puedes pagar tus deudas con lo que tienes
en el bolsillo? 

Liquidez

¿Por qué es importante? 

¿Invertirías en una empresa que debe $1.000.000 y tiene
$10 dólares en el banco?
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Conocer la liquidez de una compañía nos ayuda a
saber cuan seguro estará nuestro dinero en el corto
plazo. 

Liquidez

Ratio (indicadores) : Es la comparación de dos partes de los
estados contables.
 
Ej: Activo con pasivo, activo con el patrimonio, el pasivo con
el patrimonio. 



indicadores de liquidez

Ratio Actual

Activos corrientes / Pasivos corrientes

¿ Es capaz de cubrir sus deudas del corto plazo con lo que posee?

Se recomienda que la empresa supere con activos a sus pasivos casi por
el doble. Lo que solemos buscar es 1.5 
Es importante averiguar el CURRENT RATIO de los competidores. Para ello
ingresamos a Google con la palabra: "Competidores de TESLA"

Desafío: ¿Qué sucede si la empresa no es capaz de vender lo que tiene en
su inventario?

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / key Ratios / full Key
Ratios Data / Financial Health / Buscamos en "Liquidity/Financial Health /
CURRENT RATIO" LATEST QTR

Current Ratio



indicadores de liquidez

Ratio rápido

(Activos corrientes - inventario) / Pasivos corrientes

¿Puede pagar sus deudas del corto plazo con lo que posee a pesar de no
ser capaz de vender su stock?

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / key Ratios / full Key
Ratios Data / Financial Health / Buscamos en "Liquidity/Financial Health /
QUICK RATIO" LATEST QTR 

Quick Ratio 



indicadores de liquidez

(El mayor ratio de liquidez)

Efectivo/pasivos corrientes

¿Puede la empresa pagar todas sus deudas del corto plazo con lo que
tiene actualmente en el banco?

Ingresamos a investing.com / colocamos el ticker / Financials / Balance
Sheet / Collapse All / Total Current Assets 

1 - tomo el valor que aparece en "Cash and Short Term Investments" 
2 - lo divido por el valor que aparece en " Total Current Liabilities"

CASH RATIO  

http://investing.com/
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Es la capacidad de una empresa de pagar sus
deudas en el largo plazo

Ejemplo: Si vendes tu auto, ¿ podrías pagar tus
deudas?

Solvencia

¿Por qué es importante? 

¿ Invertirías en una empresa que debe $1.000.000 y tiene
solo una máquina que cuesta $10.000?

Conocer la solvencia de una compañía nos ayuda a saber
cuan grande es la posibilidad de que se quiebre. 



indicadores de solvencia

Ratio (D/E) 

Pasivos / patrimonio

¿En qué porcentaje se encuentra la empresa financiada por deuda?

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / key Ratios / full Key
Ratios Data / Financial Health / Buscamos en "Liquidity/Financial Health /
Debt/Equity" LATEST QTR 

Debt Equity   
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Es la capacidad de una empresa de generar ingresos
con sus recursos

Eficiencia

Ejemplo:
(Taxista): ¿Cuánto dinero genera con su vehículo?



indicadores de eficiencia

Rendimiento de las ventas de una empresa

Costos / Precio inventario promedio

¿ Cuántas veces renueva su inventario en determinado periodo de
tiempo?

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / key Ratios / full Key
Ratios Data / Efficiency Ratios / Inventory Turnover 

Inventory Turnover



indicadores de eficiencia

Frecuencia de renovación del inventario

365 / Inventory Turnover

¿ Cada cuántos días renueva su inventario?

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / key Ratios / full Key
Ratios Data / Efficiency Ratios / Days Inventory 

Days Inventory



indicadores de eficiencia

Índice de rotación de activos

Ventas / Activo Fijo

¿ Cuán buena es usando sus activos para generar ingresos ?

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / key Ratios / full Key
Ratios Data / Efficiency Ratios / Asset Turnover 

Assets Turnover



Ratios de Rentabilidad 

¿ Qué es la rentabilidad ?

Es la capacidad de una empresa de generar ganancias. 

Ej: comprar una manzana en 10 y venderla en 20. Ganancia=10

La eficiencia es la capacidad de una empresa para generar ingresos y para
generar ventas. La rentabilidad es la capacidad de generar ganancias. 

Eficiencia = Ventas
Rentabilidad = Ganancias

Muchas veces necesitamos bajar la eficiencia para aumentar la rentabilidad.
Son proporcionalmente opuestas. Cuando una sube la otra baja. Esto es así
porque si una empresa vende poco (eficiente) tiene que ser muy rentable para
que con lo poquito que vende algo le quede de ganancia y esa ganancia sea
algo interesante. 

Rentabilidad



Ratios de Rentabilidad 

Return on Equity (Ganancia para los Accionistas)

Beneficio neto / Patrimonio

¿Cuántos dólares de ganancia le corresponden a cada dólar de
patrimonio?

Una empresa genera rentabilidad por el beneficio neto. Si es positivo el
resultado entonces genera rentabilidad. 

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / key Ratios / full Key
Ratios Data / Profitability / Return on Equity 

ROE



Ratios de Rentabilidad 

Margen de beneficio neto

Beneficio neto / Ventas

¿ Qué porcentaje del dinero que ingresa se queda en la empresa ?

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / key Ratios / full Key
Ratios Data / Profitability / Net Margin %

Net Margin



Ratios de valuación

¿ Qué es valuación ?

Es hallar el valor intrínseco de una empresa 

Ejemplo (pelota firmada):

¿ Cuánto vale realmente?

Valuación



Ratios de valuación

Cuánto gana una empresa por acción
BPA: Beneficio por acción

Siglas EPS o BPA

(Beneficio neto - dividendos) / Acciones en Circulación 

¿ Cuántos dólares de beneficio generó la empresa para cada accionista ?

Poner en Google: "Beneficio por acción de TESLA"

Earnings Per Share



Ratios de valuación

CPER o P/E Ratio

¿ Cuánto pagan los accionistas por cada dólar de beneficio producido
para sus acciones ?

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / Valuation /
"Price/Earnings" / columna Current 

Luego calculamos el precio al que cotiza la acción: 
Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / Quote / 

PER (Price Earning Ratio)



Ratios de valuación

Precio en relación a las ventas

Precio / (ventas/cantidad de acciones)

¿Cuánto pagan los accionistas por cada dólar de ventas producido para
sus acciones? 

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / Valuation / "Price/sales"/
Current 

Price to Sales Ratio



Ratios de valuación

Cuánto vale lo que posee la empresa

Patrimonio / cantidad de acciones

¿ Qué porcentaje del patrimonio le corresponde a cada acción ?

Book Value - Valor
Contable



Ratios de valuación

Precio/ BV (Precio dividido Valor Contable)

¿ Cuánto pagan los accionistas cada dólar propio de la empresa?

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / Valuation / "Price/Book" /
Current

Price to Book Value (PBV)



Ratios de valuación

Precio / (Cash Flow operativo / Acciones)

¿Cuánto pagan los accionistas cada dólar de ganancia en efectivo?

Ingresamos a Morningstar / colocamos el ticker / Valuation / "Price/Cash
Flow"

Price Cash Flow (PCF)


